Acclones Banco
Popular




OBJETIVO:

DECISION SOBRE ACCIONES A EMPRENDER

e Aceptar oferta Santander

& Santander

o Demanda civil contra Banco Popular




Hemos analizado la oferta que nos ha hecho el
Banco de Santander y la Nota Informativa en
la que se soporta, presentada ante la CNMV

Wiy & Santander
N

?

NOTA DE VALORES RELATIVA A LA OFERTA
PUBLICA DE VENTA DE OBLIGACIONES
PERPETUAS CONTINGENTEMENTE
AMORTIZABLES (BONOS DE FIDELIZACION) DE
BANCO SANTANDER, S.A.

La presente Nota de Valores y el Resumen han sido aprobados e inscritos en los
Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 12 de septiembre
de 2017 y se complementan con el Documento de Registro de Banco Santander, S.A.,
elaborado conforme al Anexo I del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision de 29

de abril de 2004, aprobado e inscrito en el registro oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores el 4 de julio de 2017,



Qué nos ofrece el Banco de Santander?
De un total de 809.805 € invertidos en la ampliacion de Capital

vy 450.000 € invertidos en Obligaciones subordinadas (entre
CNAE y AUCO), nos ofrece 787.004 € en “Bonos de Fidelizacion”
no en tesoreria.

Qué es un bono de fidelizacion?

Es una obligacion ( activo financiero) cuyo valor nominal es de
100€, a través del que el Banco de Santander nos dara un 1% de
interés durante 7 afos. A partir de ese momento, el interés
estara referenciado a el valor del midswap.

Tiene una fecha final de devolucion?

No, estos bonos son perpetuos, el Banco de Santander no tiene
obligacion de devolver el dinero al inversor, nunca. Opcionalmente
puede hacerlo a partir del 72 ano, pero no hay garantia de ello.



Puede el Banco de Santander quedarse con los O
bonos sin pagar nada a cambio?

Si, cuando el conjunto del negocio del Banco de Santander (todas
sus empresas en todo el mundo) no alcance unos determinados
ratios exigidos por la legislacion europea (aunque su capital social
y reservas superen en mucho los minimos legalmente
establecidos).

Puede el Banco de Santander dejar de pagar los O
intereses comprometidos?

Si, lo puede hacer bajo su libre decision siempre que se den
unas determinadas circunstancias



¢Pueden venderse estos bonos?

Segun el Banco de Santander, existe un mercado en el que vender
estos bonos. Otra cosa es que alguien los quiera comprar y a qué
precio lo haria. El Santander ya reconoce en el folleto que el valor de
mercado de estos bonos en el momento de la entrega, se estima
(segun diferentes expertos) en el 70% de su valor nominal.

En funcidn de la evolucidon futura de los tipos de interés, el valor de
estos bonos podria ser del 20-30% de su valor nominal.

¢Qué condicion impone el Banco de Santander para
darnos estos productos?

Debemos renunciar a interponer demandas judiciales a ninguna
de las empresas del Santander (incluida el Popular), a sus
consejos de administracion, directivos, empleados o agentes.



¢Queé alternativa tenemos?

Interponer demanda civil contra Banco Popular reclamando:
@ Acciones adquiridas con anterioridad a 20/06/2016:

*Cotizacion media de la accidon del Banco Popular durante el
2014 para las adquiridas con anterioridad a 01/01/2014.
*Total de la inversidn efectuada para las adquiridas con
posterioridad a 01/01/2014

°Intereses legales de todas ellas hasta la fecha actual.

® Acciones adquiridas en la ampliacion de capital de 20/06/2016:

e Total de la inversion efectuada mas valor de los derechos de
suscripcion.
* Intereses legales de todas ellas hasta la fecha actual.



¢Queé alternativa tenemos?

@ Obligaciones subordinadas:

e Valor nominal de las obligaciones menos el total de los cupones
(intereses) percibidos hasta el momento.

* Intereses legales de todas ellas hasta la fecha actual.



Conclusion:

A cambio de nuestra inversion, el Banco de Santander nos ofrece 7.870
bonos de fidelizacion cuyo valor nominal es de 787.000€

El propio Santander reconoce que si vendiéramos estos activos al dia
siguiente de haberlos asignados, no obtendriamos mas de 550.000€
Estos Bonos de Fidelizacidon son perpétuos, el Santander tiene la potestad
de no amortizarlos nunca (adquirirlos para si a cambio del pago de su
valor nominal)

Existe la posibilidad de que el Santander se quede con los bonos sin
pagarnos nada a cambio, y también de que deje de pagarnos los
intereses pactados.

Si quisiéramos venderlos, lo hariamos a precio de mercado (si nos los
comprasen). En un escenario en el que se espera una subida de tipos de
interés, en funcion de ésta, el valor de los bonos podria llegar a ser del
20-30% de su valor nominal.

Por contra, si interponemos la demanda contra el Banco de Popular,
tenemos unas muy altas probabilidades de recuperar toda la inversion
mas los intereses legales.



Con estas condiciones ......
Aceptamos la oferta del Santander?

Si No

Interponemos la demanda civil
contra el Banco Popular?

Si No
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